
 

Das Anlageinstrument für eine ausgewogene Rendite-Risiko-Balance  
 

 Positive Rendite bei mehr als 88 Prozent der betrachteten Discount-Zertifikate im 
Beobachtungszeitraum 

 37,1 Prozent der Discount-Zertifikate erzielten im untersuchten Zeitraum eine 
höhere Rendite als ihr Basiswert 

 Durchschnittliche Rendite 2019 bei 14,1 Prozent p.a. 



 

 

 

 

Dabei ist aufgrund der Aktienmarktturbulenzen im Zusammenhang mit der Corona-Pandemie zu 
erwarten, dass die relative Performance von Discount-Zertifikaten im Vergleich zu den Aktien oder 
Aktienindizes, auf die sie sich jeweils beziehen, 2020 nochmals deutlich besser ausfallen wird als 
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2019. Begründen lässt sich diese Vermutung unter anderem mit der im Jahresdurchschnitt signifikant 
höheren impliziten Volatilität der meisten Basiswerte, was regelmäßig für besonders attraktive 
Konditionen bei Discount-Zertifikaten sorgt. Gleichzeitig dürfte aufgrund der bisherigen Entwicklung 
an den Aktienmärkten allerdings der Anteil an Discount-Zertifikaten mit positiver Rendite geringer 
ausfallen. 
 
In den ersten vier Monaten des Jahres 2020 lag der Anteil der Discount-Zertifikate, die ihre Maxi-
malrendite erwirtschaften konnten, bei 35,5 Prozent. Im Jahr 2019 betrug dieser Wert noch 67,4 
Prozent. Der Anteil der Discount-Zertifikate, die ihren Basiswert zwischen Anfang Januar und Ende 
April 2020 ‚outperformt‘ haben, lag bei 67,7 Prozent. Im Jahr 2019 erzielten nur 37,1 Prozent der 
Discountzertifikate eine bessere Rendite als ihr Basiswert. 
 
Näheres wird die für Anfang kommenden Jahres geplante Fortsetzung der Discount-Studie mit den 
Daten aus dem Jahr 2020 ergeben. 
 
 
Die Studie kann auch über die Webseite des DDV abgerufen werden: www.derivateverband.de 
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